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Informe: SPDR Gold Shares

Fecha: 19/08/2026

Precio inicial 7/08: 398.47 USD

Precio objetivo: 475.70 USD

Sector: Commodities & Metals
Ticker: GLD

Pais: USA

cQué es?

El SPDR Gold Shares (GLD) es un ETF disefiado para replicar el comportamiento del precio del
oro fisico, descontando los gastos del fondo. A diferencia de un ETF compuesto por acciones
de companias mineras, GLD busca brindar una exposicion directa al metal, manteniendo oro
fisico como respaldo de sus participaciones. Su objetivo oficial es reflejar el precio del bullion
de oro y utiliza como referencia el LBMA Gold Price PM.

Lanzado en 2004, GLD fue el primer ETF de oro negociado en Estados Unidos respaldado por
un activo fisico y actualmente se encuentra entre los principales vehiculos de inversién en oro
a nivel global.

Fundamentos estratégicos de inversion

La incorporacion de GLD responde a la necesidad de incorporar un activo con caracteristicas
diferentes a las acciones y bonos tradicionales. El oro histéricamente ha cumplido un rol de
cobertura frente a escenarios de inflacién, incertidumbre financiera y tensiones geopoliticas,
funcionando como una reserva de valor en periodos donde aumenta la aversion al riesgo.

En el contexto actual, consideramos especialmente relevante esta funcion. La fuerte inversion
global en inteligencia artificial y tecnologia esta impulsando una expansion significativa de la
demanda de chips, memorias e infraestructura de procesamiento, generando importantes
necesidades de inversion y elevando el riesgo de valuaciones excesivas en determinados
segmentos del mercado tecnologico. Incorporar oro permite reducir la dependencia de la
cartera respecto de este tipo de activos y sumar exposicion a una dinamica de mercado
diferente.

A esto se suma un escenario de elevada incertidumbre geopolitica y presion sobre los precios
de la energia derivada del conflicto en Medio Oriente y las tensiones en torno al Estrecho de
Ormuz. Una eventual persistencia de precios elevados del petroleo puede trasladarse a los
costos de la economia global y aumentar las presiones inflacionarias, escenario en el que el
oro puede adquirir mayor relevancia como instrumento de cobertura.

Por estos motivos, la incorporaciéon de GLD no busca que el activo tenga una apreciacion
exponencial en el corto plazo, sino construir un bloque de proteccion dentro de la cartera. Su
funcion es complementar las posiciones de mayor riesgo y contribuir a preservar el patrimonio
ante escenarios adversos, manteniendo al mismo tiempo exposicidon a un activo real de
aceptacion global.
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Modelo de funcionamiento del ETF

GLD funciona como un vehiculo de inversion respaldado fisicamente por oro. El Trust mantiene
lingotes de oro en custodia y emite participaciones que representan una fraccion del metal
mantenido por el fondo. De esta manera, el valor de las cuotas evoluciona principalmente en
funcion de la cotizacion internacional del oro, aunque el rendimiento final es ligeramente
inferior debido a los gastos operativos del fondo.

El fondo no invierte en empresas mineras ni en contratos de futuros sobre oro: su exposicion
esta vinculada directamente al oro fisico. Esto es importante porque el comportamiento de GLD
responde principalmente a factores que afectan al precio del metal, como las tasas de interés
reales, la evolucion del dolar, la demanda de inversion, las compras de bancos centrales y la
percepcion de riesgo global.

Por lo tanto, GLD permite incorporar oro a una cartera de manera sencilla y liquida, sin asumir
las dificultades asociadas a la compra, almacenamiento y seguro de lingotes fisicos. Al mismo
tiempo, es importante considerar que, aunque puede funcionar como cobertura, no esta
exento de volatilidad ni garantiza la preservacion del capital: el precio del oro puede
experimentar correcciones significativas y el valor de las participaciones puede caer

Tenencias
100% Gold Bullion (LBMA Gold Price)

Analisis Tecnico

GLD en visidén semanal, trae una clara tendencia alcista de fondo. En las ultimas semanas
encontro piso para la correccion iniciada a principios de marzo de este ano luego de marcar un
nuevo maximo historico para la cotizacion del ETF en los $509.70 USD. Tomamos la decision
de posicionarnos luego de ver el freno a la baja del precio con aumento de volumen 2 semanas
atrds. Como precios objetivos vemos 2 zonas a vigilar, una de corto plazo en los $444.30 USD
(+11.91% desde nuestro precio de entrada) y otra de mediano plazo mas arriba en los $475.70
USD (+19.38% desde nuestro precio de entrada), y de largo plazo un retorno a maximo
historico en los $509.70 USD.
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