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Informe: Broadcom Inc.

Fecha: 21/08/2026

Precio inicial 21/08: 368.32 USD

Precio objetivo: 495 USD

Sector: Tecnologia-Semiconductores
Ticker: AVGO

Pais: USA

cQué es?

Broadcom es una compania tecnoldgica estadounidense especializada en el disefio y
desarrollo de semiconductores y soluciones de infraestructura de software. Sus productos
estan presentes en multiples areas de la economia digital, incluyendo centros de datos, redes
de comunicacion, conectividad inalambrica, almacenamiento y sistemas de procesamiento.

La compania se ha convertido en uno de los principales proveedores de infraestructura
tecnoldgica para la expansion de la inteligencia artificial. Su oferta incluye aceleradores de IA
personalizados, chips de conectividad y networking, componentes fundamentales para
conectar y coordinar grandes cantidades de procesadores dentro de los centros de datos. A
esto se suma su negocio de software de infraestructura, fortalecido significativamente con la
adquisicion de VMware.

Fundamentos estratégicos de inversion

La incorporacion de Broadcom en una cartera de perfil moderado responde a nuestra vision de
largo plazo sobre el crecimiento de la inteligencia artificial y la infraestructura necesaria para
sostenerlo. Buscamos posicionarnos en empresas que funcionan como proveedoras de la
infraestructura tecnoldgica sobre la que se construye la nueva economia digital, en lugar de
depender exclusivamente de cudles seran las aplicaciones o companias que finalmente
capturen la mayor parte del valor generado por la IA. Esta exposicion permite participar del
crecimiento de la IA desde una posicion diferente a la de fabricantes de GPUs tradicionales.

Los numeros del segundo trimestre fiscal de 2026 respaldan esta vision: los ingresos
vinculados a semiconductores para IA alcanzaron US$10.800 millones, un crecimiento
interanual del 143%, vy la compania espera que continuen acelerandose hasta
aproximadamente US$16.000 millones en el tercer trimestre.

Desde el punto de vista de cartera, incorporamos AVGO como una forma de capturar el
crecimiento estructural de la IA manteniendo diversificacion dentro del sector tecnologico. Si
bien se trata de una compania con exposicidon a un segmento de elevado crecimiento y, por lo
tanto, con potencial volatilidad, la combinacion de semiconductores e infraestructura de
software aporta mayor amplitud al modelo de negocio frente a un jugador puro de hardware.
Su fuerte generacion de flujo de caja también constituye un respaldo relevante: en el segundo
trimestre fiscal de 2026 gener6 US$10.262 millones de flujo de caja libre, equivalente al 46%
de sus ingresos.
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Modelo de negocio

El modelo de negocio de Broadcom se estructura en dos grandes areas: semiconductores e
infraestructura de software.

En semiconductores, la compania desarrolla soluciones para conectividad, networking,
almacenamiento y procesamiento, ademas de productos disefnados especificamente para las
necesidades de grandes clientes tecnoldgicos y centros de datos. Dentro de este segmento,
uno de los principales motores actuales es la inteligencia artificial: Broadcom desarrolla
aceleradores personalizados (XPUs) y soluciones de networking que permiten construir y
conectar grandes clusters de procesamiento utilizados para entrenar y ejecutar modelos de IA.
La compafia destaca que sus tecnologias de networking son fundamentales para conectar
decenas de miles de aceleradores dentro de los grandes centros de datos, a medida que los
centros de datos aumentan su escala y requieren mayor capacidad de comunicacion entre
chips.

El segundo gran negocio esta relacionado con software de infraestructura, principalmente a
través de VMware. Esta unidad ofrece soluciones para administrar y operar entornos cloud y
centros de datos, y Broadcom esta orientando parte de esta plataforma hacia las necesidades
de las empresas que buscan implementar |IA a escala. De esta manera, la compafia combina
ingresos provenientes de hardware especializado con un negocio de software de caracter mas
recurrente.

Esta combinacion constituye uno de los principales atractivos de Broadcom: la empresa no
depende exclusivamente de la venta de un determinado chip, sino que participa en distintas
capas de la infraestructura tecnologica necesaria para que la inteligencia artificial pueda
desarrollarse y escalar.

Principales ratios

P/E: 61.38

ROE: 37.28%

ROIC: 19.50%
Deuda/Patrimonio: 0.74
Margen operativo: 44.14%

Analisis Tecnico

AVGO en visidn semanal, vemos al precio retrocediendo desde la zona de maximo histérico y
encontrando soporte en una zona importante de volumen de operacion en los $362 USD, aqui
vemos buen punto de entrada para capturar un rebote y reversion de la tendencia para ir a
buscar nuevamente el maximo historico de $495 USD por accion (+32.7%) desde el precio
actual
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