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[ Cresud S.A.C.LF.y A.

Fecha 15/09/2025
Precio inicial 8/09 USD 8.86
Precio objetivo USD 15.20
Sector Bienes Raices
Ticker CRES
Pais Argentina
Calificacion Nacional AAA
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CRESUD

;QUE ES? ==

Cresud es una de las principales compaiias
agropecuarias del pais, dentro de un sector
que posee un elevado grado de atomizacion.
Su actividad principal es la explotacion de
campos propios y arrendados (aproximada-
mente 800mil hectareas en 23 campos en la
region), con foco en agricultura (soja, maiz,
trigo y girasol), ganaderia (produccion de
carne y cria) y hegocios relacionados. Con mas
de 20 anos listada en Nasdaq con altos estan-
dares de gobierno corporativo y un manage-
ment experimentado y comprometido con ge-
nerar valor para los accionistas.

FUNDAMENTOS ESTRATEGICOS
DE INVERSION

La compafia cuenta con un significativo porta-
folio de campos distribuidas en Argentina,
Brasil, Bolivia y Paraguay, y basa su estrategia
en una vision inmobiliaria del negocio agrope-
cuario a través de Brasilagro. La diversificacion
geografica de los campos permite reducir el
impacto negativo de la volatilidad en los pre-
cios de los granos y a factores climaticos que
determinan los rindes de cada ciclo.

El objetivo de Cresud se focaliza en consolidar
su posicion competitiva en el pais, y expandir
sus negocios en la region. Adicionalmente, a
través de su participacion en IRSA cercana al
67%, la compania mantiene una posicion de li-
derazgo en el mercado inmobiliario local.

Ademas, presta servicios de comercializacion
agropecuario a través de su participacion del
51,8% en Futuros y Opciones.com S.A.

MODELO DE NEGOCIO

-Integra produccién primaria (agro + ganaderia)

con inversion inmobiliaria.

-Diversificacidon geografica para mitigar riesgos

de clima y precios de commodities.

-Exposicidon al ciclo de precios internacionales

de granos y al mercado inmobiliario argentino.

PRINCIPALES PORTFOLIO AGRICOLA
RATIOS REGIONAL
P/E: 9.79 Aproximadamente 800 mil .

EV/EBITDA: 16.54
ROE:12.81%

ROIC: 5.76%

Deuda / Patrimonio: 1.69
Margen operativo: 14.34%

hectareas bajo manejo en
24 campos propios y una
concesion a largo plazo

Argentina

ANALISIS TECNICO

$CRESY (ADR) en velas semanales, zona de contencion inmediata a vigilar los $9.50
que coinciden con la zona de mas volumen de operacion por precio de corto plazo. Si
esta zona no logra frenar la baja, la misma podria extenderse hasta los $8.20 en primer
instancia o los $5.50 cdmo escenario mas bajista.
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